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1. 베어 턴  매각 련 

 

글로벌 투자은행인 베어 턴 가 제금융을 받았다는 소 이 금주 내 주 장에 큰 이 로 부각될 것으로 보인

다. 이번 베어 턴  쇼크가 내 주 장에 미치는 영향은 제한적일 것이라는 의견이 아 은 많 만 글로벌 금융

장 경색이 급박하고 과 한 상황으로 돌입하고 있다는 의견이 점차 커 고 있다. 불확 성이 높아 면서 남아 있

는 주요 변 들이 어떻게 결론날  장의 은 높아 고 있다. 오는 18일 골드먼삭 와 리먼브러더 를 작으

로 투자은행 적 발표가 이어  예정으로 투자은행의 적발표가 긍정적이라면 장은 예상보다 빨리 회복할  

있을 것으로 보이나 만약  반대의 경우라면 장 조정 기조는 빠른 간내에 회복되기는 힘들 것으로 보인다. 

 

 주요 변  

3월 18일  골드먼삭  적발표, 리먼브러더  적발표, FOMC회의 

3월 19일  모건 탠리 적발표 

3월 20일  미  주간 업 당청  건 , 베어 턴  적발표 

3월 24일  미  기존주택판매(2월) 

3월 25일  미  소비자 뢰 (3월) 

자료: 연합인포맥 , 리딩투자  

 

블룸버  통 에 따르면 JP모건의 베어 턴  인 가격은 주당 약 2달러로 총 2억 7,000만달러 모로 알려졌다. 

베어 턴 의 현재 가총액인 40억달러를 감안할 때 이를 크게 밑도는 으로 사 상의 부도라는 견해가 배

적이다. 양사는 발표문을 통해 미  연방 앙은행이 베어 턴 의 유동성 위기를 해소하기 위해 300억달러를 원

할 계획이라고 밝혔다. JP모건의 베어 턴  인  작업은 2분기  마무리될 것으로 보인다. 

 

베어 턴  유동성 련 위기 파문 일  

6월 베어 턴  2개 헤 펀드 서브프라임 모기  부 로 파산 

8월 1일 베어 턴  공동 사장 퇴  

10월 22일 자금조달 위해 회사에 분 6% 매각 

11월 15일 용등급 강등 

2007년 

12월 20일 4분기 모기  련 19억 달러 자산 상각, 사상 첫 적자 8억 5,400만달러 기록 

3월 10일 유동성위기 루머 확산 

3월 14일 유동성 위기 인정, FRB 제금융 원 발표 

3월 17일 부 , 금융 장 워킹 룹 회의 
2008년 

3월 18일 미  FOMC회의, 금리인하 논의 

자료: 매일경제, 리딩투자  
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2. 베어 턴  사 상 부도, 금융 장의 위기 부각 

 

미  5위의 대형 투자은행 베어 턴 가 사 상 부도 상태에 빠 면서 제 금융 장이 현재 면하고 있는 어려

움은 용경색 문제가 아니라 부도위기로 옮겨가고 있다. 이를 해결하기 위하여 미  연방 비제도이사회(FRB)도 

결  제금융 카드를 꺼내들어 다  재할인율을 25bp전격 인하하고, 베어 턴 에 300억달러의 유동성 원을 하

기로 결정했다. 러나 이러한 대처로 사태가 화될 것으로 보기는 어렵다. 현재 월가에서는 베어 턴 의 사 상 

부도로 작된 금융 장 부도위기가 대공황 이후 최악이라는 의견까  나오며 투자자들의 투자 리 악화가 대화

된 상황이다. 또한 베어 턴  사태를 미  금융  연쇄 부도의 작으로 인 하며 다음 부도가 어느 기업이 될

에도 이 모아 고 있다. 특히 18일 이후 금융기업의 적발표가 예정되어 있어 제2의 베어 턴  부도위기 상

황이 나타날 가능성에 대해 우려감이 높아 고 있다. 

 

베어 턴 가 유동성 위기에 처하면서 미  정부는 적 적인 금리인하를 다  한번 단행할 것으로 전망된다. 전 주

말 25bp의 전격인하가 이루어졌 만 이 같은 금리인하 폭으로는 금융기 의 부도 위기를 해결하기에는 부족할 것

으로 판단되기 때문에 장 전문가들은 75bp~100bp의 추가 금리 인하 가능성을 높게 보고있다. 연방 앙은행이 

이미 인플레이션보다는 경제 성장세 회복에 주력하겠다는 방침을 밝힌 만큼 이번 FOMC 회의에서 추가 금리인하 

결정이 내려  것이라는 분석이 배적인 것으로 보인다. 
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날  회사 내용 

08.01.14 메릴린치 
쿠웨이트 부펀드인 쿠웨이트 투자청(KIA)에서 40억 달러 정도를 추가로 조달

하는 방안을 검토 

08.01.14 씨티 룹 
200억달러의 추가적인 자산상각과 함께 140억 달러를 외부( , 쿠외이트 등

의 부펀드)에서 긴급 혈할 것이라고 밝힘 

08.01.11 메릴린치 서브프라임 련 채  손 이 150억달러에 달할 것으로 보임 

08.01.09 베어 턴  
07년 4분기 8억 5,400만달러의 손 을 기록, 이에대한 책임으로 CEO(제임

 케인) 사임 

08.01.05 S&P 
65억달러에 달하는 부채담보부 (CDO)의 용등급을 하향 조정할 계획이라

고 파이낸셜타임 가 보도함 

08.01.01 메릴린치  등 흥 장 부펀드로부터 자금을 조달하기 위한 협상을 행  

07.12.25 메릴린치 
가포르 부펀드 테마섹과 컨설팅사 데이비  어드바이저로부터 각각 50억

달러와 12억달러를 혈받는다고 블룸버 통 이 보도함 

07.12.23 모간 탠리 

서브프라임 련 손 을 충당하기 위해  부펀드 외환투자공사(CIC)로부

터 50억달러의 자금을 혈받는 대  CIC측에 분 9.9%에 해당하는 전환사

채를 넘김  

07.12.11 워 턴뮤추얼 서브프라임 부 로 16억달러의 모기  련 자산을 상각처리한다고 밝힘 

07.12.11 UBS 
가포르투자청(GIC)과 동 투자자에게 분을 매각해 130억 위 프랑(115

억달러)의 자금을 조달할 것이라고 밝힘 

07.12.10 UBS 

100억달러 상당의 서브프라임 모기  채 을 추가 상각한 뒤 가포르 및 

동 투자자들에게 분을 매각해 115억 달러의 자금을 조달, UBS는 난 3분기 

46억 6천만달러의 채 을 상각하였음 

07.12.05 미 호금융 룹 
일본 2위의 은행인 미 호금융 룹이 서브프라임 투자손 을 커버하기 위하여 

투자은행부문에 1,500억엔(14억달러)를 투자한다고 밝힘 

07.11.22 GMAC 

제너럴모터 의 금융 자회사 GMAC이 모기 부분 자회사 ResCap 매각작업에 

들어감, ResCap은 서브프라임 련 손 로 인하여 07년 3분기 16억 달러의 손

을 기록함 

07.11.19 위 리 서브프라임 련 손 로 10억 7천만달러의 대손상각을 처리한다고 밝힘 

07.11.15 바클레이 07년 6~10월 서브프라임 모기  부 로 인하여 27억달러를 상각 

07.11.15 미 호파이낸셜 07년 2분기 서브프라임 여파로 6억 3,000만엔의 손 을 입었다고 밝힘 

07.11.14 BoA 07년 4분기 모기 련 채  손 로 30억 달러를 상각할 것이라고 밝힘 

07.11.10 와코비아 6억달러의 대손충당금을 추가로 쌓을 것이라고 밝힘 

07.11.10 패니매 07년 3분기 손 이  13억 9천만달러에 달함 

07.11.12 HSBC 07년 3분기 10억달러의 서브프라임 련 손 을 입은 것으로 추산함 

07.11.07 모간 탠리 모기  채 련 손  60억 달러를 대손 처리할 것이라고 블룸버  통 보도 

07.11.02 크레딧 위  07년 3분기 19억달러어치의 모기  련 자산을 상각 

자료: 각 문참고, 리딩투자  


